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DEN SVAGA SVENSKA KRONAN
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1. Inledning

Den svenska kronans forsvagning har varit ett aterkommande samtalsdmne de senaste aren, och
manga soker efter forklaringar till denna utveckling.

Traditionella ekonomiska teorier har inte helt kunnat forklara varfor kronan har forsvagats, men en
norsk artikel ger en intressant férklaringsmodell: nordiska investerares 6kade intresse for globala
aktiefonder.

Denna trend kan ha bidragit till att forsvaga bade den norska och svenska kronan. Denna rapport
undersoker denna forklaringsmodell samt andra faktorer som paverkar kronans vérde.

Vi kommer ocksa att diskutera konsekvenserna av en svag krona och vilka atgarder som kan vidtas for
att starka den.

2. Den Norska Modellen: Globala Aktiefonder som Forklaringsmodell

Enligt en artikel i Dagens Nzeringsliv (DN) har norska investerares placeringar i utlandska aktier och
fonder 6kat markant de senaste tio aren.

o Kapitalflykt och Valutavaxling: Narmare bestamt har norrmannens investeringar i utlandska
aktier och andelar 6kat fran 623 miljarder kronor 2014 till 1985 miljarder kronor i slutet av
2023. Deras investeringar i obligationer och certifikat har under samma period 6kat fran 940
miljarder kronor till 1534 miljarder kronor.

e Enstor del av dessa investeringar har kanaliserats till globala aktiefonder. For att kdpa dessa
fonder maste norska kronor vaxlas till andra valutor, framforallt amerikanska dollar, vilket
skapar en 6kad efterfragan pa utlandsk valuta och en minskad efterfragan pa den norska
kronan, vilket leder till att kronan férsvagas. Artikeln havdar att sa mycket som tva
tredjedelar av den norska kronans forsvagning kan férklaras av nordmannens 6kade
utlandsinvesteringar.

e Paralleller till Sverige: Aven om den norska artikeln fokuserar p& den norska kronan, finns det
en tydlig koppling till den svenska kronans situation. Bada landerna har sma, 6ppna
ekonomier dar investeringsfloden har en stor inverkan pa valutakurserna. Det finns en
liknande trend i Sverige, dar sparande i globala aktiefonder har blivit alltmer populart.

e Svenska investerare har ocksa 6kat sina investeringar i utlandska tillgangar, vilket har lett till
en 6kad efterfragan pa utlandsk valuta och ett minskat intresse for den svenska kronan. Nar
svenska investerare koper andelar i utlandska fonder, omvandlas svenska kronor till andra
valutor. Denna dynamik skapar ett tryck nedat pa den svenska kronan.

3. Andra Faktorer Bakom Kronans Forsvagning

Den norska modellen ger en viktig insikt, men det finns flera andra faktorer som ocksa paverkar den
svenska kronans varde:

e Riksbankens Penningpolitik: Riksbankens tidigare penningpolitik, med minusrantor och hot
om valutainterventioner, har minskat utlandska investerares aptit pa svenska statspapper.
Denna politik syftade ursprungligen till att 6ka inflationen genom att férsvaga kronan, men
har istéllet bidragit till kronans langsiktiga forsvagning.

e Riksbankens agerande ledde till att internationella investerare och utlandska centralbanker
som kopte svenska statspapper insag att de inte fick ndgon avkastning pa rantan.



Global Osakerhet: Osdkerhet i omvarlden, som geopolitiska spanningar och ekonomiska
kriser, leder till att investerare soker sig till sdakrare valutor som dollarn och euron. Detta
minskar efterfragan pa mindre valutor som den svenska kronan.

Oron kring den Svenska Fastighetsmarknaden: Oron kring den svenska fastighetsmarknaden
och hogt belanade hushall har ocksa bidragit till en svagare krona. Utlandska investerare har
blivit mer forsiktiga med att investera i Sverige pa grund av dessa farhagor. Denna oro har
forvarrats av att en del fastighetsbolag har haft svarigheter att hantera den nuvarande héga
rantenivan.

Trendféljande Fonder: Utlandska modellfonder som foljer trender har forstarkt och forlangt
valutans nedgang, genom att sdlja kronor baserat pa kortsiktiga trender.

Stora Exportforetags Investeringar: Stora svenska exportféretag aterinvesterar en stor del av
sina vinster utomlands istallet for att vaxla dem till kronor, vilket minskar efterfragan pa
kronan.

Pensionskapital: Svenskt pensionskapital investeras i allt hogre grad i utlandet, vilket ocksa
minskar efterfragan pa kronan. Det finns en tendens att svenskt pensionskapital gar ut fran
Sverige och skapar negativa floden som paverkar kronan negativt.

4. Konsekvenser av en Svag Krona

En svag krona har bade positiva och negativa konsekvenser for den svenska ekonomin:

Positiva Effekter:

o Export: En svag krona gynnar svenska exportféretag genom att géra deras produkter
billigare for utlandska kopare. Detta skapar mojligheter for 6kad forsaljning och
tillvaxt.

o Avkastning pa Utlandska Investeringar: Svenska investerare som har placerat pengar
i utlandska tillgangar far hogre avkastning nar kronan ar svag.

Negativa Effekter:

o Importerad Inflation: En svag krona gor importerade varor och insatsvaror dyrare,
vilket kan leda till hogre inflation. Detta gor det svarare for Riksbanken att kontrollera
inflationen.

o Dyrare Utlandsresor: Svenska turister far mindre for pengarna nar de reser
utomlands.

o Minskad Képkraft: Svenska konsumenter far betala mer fér importerade varor, vilket
minskar deras kopkraft.

5. Mojliga Atgarder for att Stirka Kronan

Det finns ingen enkel [6sning for att starka den svenska kronan, men det finns flera atgarder som kan
bidra till en férbattring:

Minskad Oro kring Fastighetsmarknaden: En stabilisering av den svenska
fastighetsmarknaden och en minskad oro bland utldndska investerare skulle kunna leda till en
starkare krona. Detta kraver atgarder for att hantera skuldsattningen i hushall och
fastighetsbolag.



¢ Synkroniserad Penningpolitik: Att Riksbanken bedriver en mer synkroniserad penningpolitik
med andra centralbanker, sarskilt Europeiska centralbanken (ECB), kan minska
ranteskillnaderna och gora kronan mer attraktiv. Riksbanken har sjalva poangterat vikten av
detta for att forhindra ytterligare kronférsvagning.

e Investeringsmajligheter i Sverige: Genom att skapa battre investeringsmajligheter i Sverige
kan man minska utflédet av pensionskapital och andra investeringar. Detta kan innebdra
satsningar pa infrastruktur och gron teknik.

e Statspappersforsaljning: Riksbankens forsaljning av statspapper kan bidra till att 6ka réantorna
och gora svenska statspapper mer attraktiva for utlandska investerare.

e Politiska Beslut: Politiska beslut som underlattar investeringar i Sverige istallet for utlandet
kan starka kronan. Det handlar om att skapa ett mer attraktivt investeringsklimat.

6. Slutsats och sammanfattning

Den norska artikeln ger en viktig insikt i hur nordiska investerares sparande i globala aktiefonder kan
bidra till att forsvaga kronan.

Det ar dock viktigt att komma ihag att det ar en kombination av flera faktorer som ligger bakom den
komplexa situation vi ser idag. For att starka kronan kravs det bade penningpolitiska och
finanspolitiska atgarder, samt en 6kad stabilitet pa den globala marknaden och en storre ftilltro till den
svenska ekonomin.

Det ar ocksa viktigt att se att det inte ar enbart negativt med en svag valuta utan att det gynnar
exporten och skapar tillvaxtmojligheter. Enligt flera bedomningar ar kronan undervarderad, och det
ar mer troligt att en kronférstarkning ligger i korten an en fortsatt forsvagning.
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